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Formelsammlung zur Investitionsrechnung

1. Formeln der klassischen Verfahrent

1.1 StatischeVerfahren

Inhalt Formel
Zielwert der Gewinnvergleichsrechnung: fL. 480" Ln
Gewinn der reprasentativen Periode _ okD @9—Lp 3 *kn n
G=L-K,-KP - - D
n 2
Zielwert der Kostenvergleichsrechnung: ag+Ly + ag—Ln
Kosten der reprasentativen Periode K=K, +K?KD L80-Ln n n_ g
n 2
Zielwert der Rentabilitétsvergleichsre- _G+ilGK
chung: Gesamtkapitalrentabilitt der repra- | '6GK = GK
sentativen Periode
GK =ag
1.2 Dynamische Verfahren
1.2.1 Variierende Einzahlungsiiber schiisse
Zielwert Formel

Gegenwartswert in bezug auf t*

n
Gp = Y d [

t=0

Kapitawert

n
C=-gp+3 d 0"
t=1

1 ohne Ertragsteuern
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Zielwert

Formd

Endwerte

Variante 1: Originalgrofiien

n
EwM =-FK g" +) d, @""
t=1

EwC® = EK "

AEW = EWM —EWC
Variante 2: Differenzgréfle

n
AEW =-ag " +Y dy @'
t=1

Anfangswerte

Variante 1. Originalgrofien

n

AWM = -FK +> d; 7"
t=1

AWO =EK

AAW = AWM —awW©
Variante 2: Differenzgrofie

n
AAW =-FK +>d; " -EK
t=1

Annuitét

a= CIANF,;

Interner Zinsfuld

r:=i,wenn

n !
C=-ag+Y d; [ =0
t=1

Pay-off-Periode

ty:=t, wenn erstmalig gilt C(t) > 0
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1.2.2 Konstante Einzahlungsiiber schiisse

Zielwert Formel

Gegenwartswert Gy = (-3 +d-RBF,;) - "
Kapitalwert C=-g+d-RBF,;
Endwerte Variante 1: OriginalgroRen

EWM = -FK, - g + d - REF,,
EWO=EK - qn
AEW =EWM - EWO

Variante 2: Differenzgréfle
AEW =-g,-q"+d - REF;

Anfangswerte Variante 1: Originalgrofzen

AWM = —FK, +RBF,; @
AW =EK
AAW = AWM - aW©

Variante 2: Differenzgrofie

AAW = -2, +RBF,; [@

Annuitét a=d-KD

mit KD = gy - ANF,;

Interner Zinsfuld r:=i,wenn
|

C(i) = -ag +d[RBF,; =0
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Finanzmathematische Faktoren

Annuitétenfaktor ik
ANFR,; =—
1 q — 1
Rentenbarwertfaktor q"-1
RBF, i = ——
g
Rentenendwertfaktor q"-1
REFy, ==
2 VOFI-Kennzahlen
Kennzahl Formel

V OFI-Eigenkapital rentabilitat
der Investition

fur EWM >0

der Investition

V OFI-Eigenkapital rentabilitat EwO _ .
der Opportunitét o8 =" 17 far EWM > 0
V OFI-Gesamtkapital rentabilitét Variante 1

n[EWM —EK +Z° +a,
Jok = -1
%

Variante 2

%
mit AEW +g5- (1 +Kk)">0

G = \/ AEW+a,[{1+k)" )

V OFI-Pay-off-Periode der Investition

tp:=t, wenn erstmalig gilt:

EWM(t) > EWO()
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Symbolver zeichnis

EWM
EwWO
FK

Jck
gl\E/lK

0
JeEK

O oS x
>

RBF,
REF,;

fek

7S
AEW

Annuitat

Anschaffungsauszahlung

Annuitdtenfaktor

Anfangswert der Investition

Anfangswert der Opportunitét

Kapitalwert

jahrlich konstanter Einzahlungsiiberschuf
Einzahlungstiberschuf3 in bezug auf den Zeitpunkt t
Eigenkapital

Endwert bel Realisierung der Investition (, Mit“-Fall)
Endwert bel Readlisierung der Opportunitét (, Ohne”-Fall)
Fremdkapital

V OFI-Gesamtkapitalrentabilitat

V OFI-Eigenkapitarentabilitdt der Investition

V OFI-Eigenkapitalrentabilitdt der Opportunitat

Gewinn

Gesamtkapital

Gegenwartswert in bezug auf t*
Kalkulationszinsful3 (allgemein)
Kosten

Kapitaldienst

variable Kosten

fixe Kosten (ohne Kapitaldienst)

Referenzzinsful3
Leistungen
Liquidationsiiberschuss
Nutzungsdauer
Aufzinsungsfaktor
Rentenbarwertfaktor
Rentenendwertfaktor
interner Zinsfuf3
Gesamtkapital rentabilitét
Periodenindex

Sollzinsen in der Totalperiode
zusétzlicher Endwert
zusétzlicher Anfangswert
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